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INTRODUCCION

i

EZs suficientemente conpcido el triple aspecto-fisico, juri
dico y econdmico~ gue impiica todo catastro, razén por la
cual no insistiremos mayormente en la necesidad de que eso0Ss
tres aspectos estén contemplados en un programa de catastro
minero. Se dan casos sih embargo en gque el especto econdmico
no guarda, con relacidn a los otros dos, la proporcidn gue
exige su importancia y ello causa indudablemente un empobre-

cimiento en 1la utilidad de ese relevamiento catastral.

Como contribucidn s este Tercer Congreso Nacional de Ca =
tastro Minero gueremos presentar -a la manera de considera-
¢iones- algunos criterios surgidos de la experiencia recogi-
da por el Tribunal de Tasaciones de la Provincig de S5an Luis

en la valuacién de yacimientos minerales.

ASPECTO ECONCMICO EN EL CATASTRO MINEROQ

Varios son los elementos integrantes del aspecto econdémi=-
co en el catastro minero: cubicacidn de reservas, factibili-
dad tecnoldégica de explotacidn, estudio de mercado para el
mineral. Sin embargo su evaluacidén no basta para dar una i-
dea completa e integrada de dicho aspecto econdmico: en lo
posible debemos tratar de llegar a expresar la eguivalencia
del yacimiento en términos monetarios, es decir a registrar
su valor, facilitando de esta forma sensiblemente la confec-

cién de trabajos estadisticos, impositivos, crediticios,etc.

Esto dWltimo podri ser por cierto discutido. Algunos pro-
fesionales prefieren limitarse a ung prolija evaluacidén de
los elementos integrantes ya referidos absteniéndose de ta-
Sar el yacimiento, operacidén que juzgan tan llena de difi-
cultades, margenes de error y compromisSo como para Ye2 lizar

la 86lo en casos de expresa necesidad.

Nosotros no pensamos de esa manera. Habremos de demostrar
en el curso de este trabajo que la operacidén de tasar un ya

cimiento, pese a todos los problemas y dificultades que le
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son implicitos, es en reaglidad posible con mas exactitud de
lo gque muchas veces se lo fxee, por lo menos con un margen
de error del orden del gue encontrasmos en otros tipos de ta-

Saciones.

Perc desde ya queremos dejar aclarado que corsideramos el
extremo opuestov igualmerite desaconsejable: limitarse en el
aspecto econdmico del catastro minero a registrar el valor
de los yacimientos es restar innecesariamente valor informg
tivo al registro catastral, sobre tcdo teniendo en cuenta
que es imposible fijar un valor sin haber establecido previg
mente la cubicacidén de reservas, la factibilidad tecnoldgica
de explotacidn y el mercado: razdn por la cual dichos datos

deben incluirse en lg fichg catastral.

POSIBILIDAD DE DETBRMINAR EL VALOR

Muchas de las dificultades inherentes al calculo del valor
se ven disminuidas si previamente establecemos que tipo de
valor buscamos. Es indudable gue 2 los fines catastrales el
valor ha de ser en lo posible ebjetivo y \unico para un dadp

yacimiente en una determinada cirecunstancia.

En general los tratadistas en la materia estin de acuerdo
en que la base para calcular el valor de um yacimiento mine~
ral es su rentabilidad objetiva. Sin embargo la suma de ren-
tabilidades esperables duramte la vida del yacimiento no pue
de ser tomada cemo valor objetivo por el simple concepto de
matemdtica financiera de gue el dinero futuro tiene menos va

lor gue el dinero actusl. Elle obliga a practicar wn céleuvlo

del valor actual de todas las rentabilidades anuales espera-
bles, para lo cual existen féyrmulas apropiadas (interés com
puesto, Hoskeld, 0'Donzhue, etc).

En un trabajeo reciente (Manou, 1971) hemos demostrado par
tiendo de consideraciones de teorfa econémica que la rentabi
1idad a considerar en las féymulas antes mencionadas debe es
tar desprovista de toda componente empresarial del poseedor
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del yacimiento mineral, es decir que debemos tomar el término

renté en el sentido dado por la econhmia politica clisica

(of JiB.Saj, 1852) como beneficio correspondiente al poseedor
de un recurso natural que concurre a la produccidn, indepen-
dientemente de los beneficios que pudieran corresponderle a

ese poseedor i gdemis actla como empresario.

Por supuesto que asi planteado el problema, todo se redu
ce a fijar el monto de la renta objetiva, vale decir de la
renta probable dadas las cordiciones promedio de mercado, la
factibilidad tecnolégica de explotacidén y las reservas del
yacimiento: En el trabajo antes mencionado llegamos msimismo
a la conclusidn de dque, salvo que la renta sis. surja clara-
mente de la contabilidad empresarial de un yacimiento en ex-
plotacidn, su expregién méds concreta es el ménto que puede
obtenerse por arriendo del yacimiento. Bn ¢aB0s en que no se
disponga de datos para fijar este Gltimo monto por compara =
cién ponderads, puede tomarse como aproximacidn empirica un
10-20 % de lo gue pueda obtenerse por comercializacidén del

material extraido durante ese afio.

EL VALOR EN LOS YACIMIENTOS AGOTABLES A LARGO PLAZO

Pareciera casi una perogrullada decir que el valor de un
yacimiento depende de sus reservas, y sin embargs en aguéllos
en que éstas son lo suficientemente abundantes tal afirma -
cién no tiene validez. Ello es debido a que la explotacidn
de estos yacimientos esti directamente controlada por el mer
cado y por lo tante son agotables a largo plazo. Como conse-
cucncia de ello, parte de las reservas sélo podran ser extrg
idas y comerciglizadas al cabo de mucho tiempo, siendo su vg

lor agctual virtualmente despreciable,

Es incluso matemadticamente demostrable la independencia
entre el valor y las reservas en estos casos. Partamos de la
férmula para interés compuesto (of Mckinstry, 1961). E1l valor

actugl de un yacimiento esti dado por:
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donde Vp es el valor presente o actual; xr el tanto por ciento
de interés y n el nimero de afios durante los cuales obtendre-

mos la anualidad A.

Descomponiendo la férmula anterior tenemos:

e A(T+m)? A T
r(l+r)n r(ler)n T r(l+r)n

Cuando n se hace suficientemente grandes

A A
lime Vp = 1lim. | __ =~
N oo New/| r r(Llsr)"
y comos ' A- 0
1111’1- =

N —e oo r(l-o-::*)n

entoncest

11.. ' t i
N> o0 p r

O sea que el valor de un yacimiento es. independiente del nd
mero de afios que se 1o puede expio%ar, a condicidén que ese ni-
mero de afios sea lo suficientemente grande. Para establecer
cuan grande aplicamos la definicidn matemftica de 1limite. Dado

un € 0 expresamos n en funcidn de €3

A
tir de un cierto n.
.( (f a par
r(ler)?
_f____ < (Le2)" ;s log. A < log. (1+r)"
Cr O ¢ r U

loge A - log. (Cr)gnes log. (1+r) ; ny log.A-log.Cr
log. (1l+1)




Asi por ejemplo en el caso en que el valor de A sea de
1.450 § por afio y consideremos r 10%, para un margen de e-
rror de 100 $; n debe ser mayor de 54 aflos y para un margen
de error de 10 $§, n debe ser magyor de 79 aflos.

En el caso de 1a férmulag de Hoskold:
A

vp = r & interés
r 2 + r $tasa de redencidn
(1et)™ & 2 del capital

también se llega a un resultado similar porques

lim, . = 0 y entoncess

n— ¢0 (1+r)n -1

liov'_-
i -

n-—=c0 _ 2

Siendo agotables a largo plazo la mayoria de los yacimientos
de materiales de la tercera categoria y en algunos casos tam -~
bién de la primera y de la segunda, vemos que no se justifica
en esas condiciones hacer un detallado cdlculo de reservas para
"conocer el valor del yacimiento. '

EL VALOR EN L0S YACIMIENTOS AGOTABLES A GORTO PLAZO

" No ocurre lo mismo por supuesto en los yacimientos agotables

a corto plazo, tomando sibmpra los términoa de corto.y largo
en relacidén con el ritmo de produccién que impone el mercado.

En estos casos se impone un detallado estudio de reservas,
ya que de él surgira la vida del yacimiento.

- Por supuesto segin é; cardcter de las reservas (positivas,
probableg o posibles) serd neceésario aplicar um coeficiente
de riesgo segin el margen de seguridad con que se haya.reali~-
zado 1la cubicacién. De esta manera llevaremos los diferentes
tipos de reseyva® a una Unica categoria a los efectos del cal
culoe. La simple sumg de distintos tipoas de reservas seria
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tan grosero como sumgr directamente pesos argentinos y pesos

bolivianos,

LA REGION

Hasta agui hemos observado la importancia fundamental gue
adquiere el mercado en el valor de un yacimiento. Pero el
mercado tiene caracteristicas regionagles: para un determing
do producto hgbri un determinado mercado segin su ubicacidn

regional,

De alli que en general el estudio de mercado no se prac-
tigue directamente sobre un yacimiento particular sino gue
sea comin a todos los yacimientos de la zona. Por lo tanto
en lo que hace a mercado, un yacimiento dependersi en rasgos
generales de su ubicagecidn regional, existiendo luego peque-

flas variaciones seglin su ubicacidn dentro de lg regidn.

Es interesante notar gue las reservas y las posibilidadés
tecnoldgicas de explotacidén, al depender del mgrco geoldgico,
también tienen caracteristicas regionales, por lo gue nos en
contramos que en unag primera gproximacién el valor de un ya-

cimiento surge de un estudio regional.

EL YACTLIENTO TIPO Y TOS YACIMIENTOQS EXISTENTES

Pero es indudable que a los efectos del cilculo debemos
trabajar con un caso concreto, sea éste un yacimiento real-
mente existente o uno ideal que incluya las caracteristicas
de la regidn y sea representgtivo de los efectivamente con-

tenidos en la misma. (por supuesto que del mismo material).

De esta manera llegamos al concepto de ygcimiento tipo,
que es una herramienta muy ttil para el céléulo sistematico

del valor de yacimientos con fines catastrales.

Sobre este yacimiento tipo practicaremos una tasacidén con
la exactitud que imponga el margen de error previsto en el
programa catastral y teniendo en cuenta todo lo dicho hasta

aqui.



So—
S

77

FOLIO )

{
% No *35Lﬁq

S V4
Una vez tasado el yacimiento tipo, la valuacidn de los ya

cimientos existentes podri hacerse por comparacidén con el
primero, evitando de estg manera el tener que repetir el cil
culo valuatorio completo para cada caso particular, agilizan

do en consecuencia la confeccidn del catastro.

CONCLUSION

A la mgnera de conclusién proponemos una rutinag basica a
utilizar en el aspecto econdmico de un catastro minero. La

mismg comprende los siguientes pasos.

l.- Dividir el Area a registrar en regiones. Cada regidh es-
tard compuesta por yacimientos de caracteristicas similg
res: tipo de material, mercado, factibilidad tecnoldgica
de explotacidoh, reservas: Las regiones de distintos ming
rales y rocas se superpondran geograficamente e incluso

un mismo yacimiento puede pertenecer a més de una regidn
2.~ Hstudiar detalladamente las caracteristicas de la regidn.

3.~ Blegir de entre los yacimientos existentes un yacimiento
tipo gque sea representativo de los restantes. En ciertos
casos conviene 1dealizar un yacimiento tipo practicando

una integracidn de las caracteristicas de los existentes.

4.~ TPasar el yacimiento tipo con ia exactitud que imponga el

margen de error previsto eh el programa catastral.

5.~ Valuar los restantes yacimientos por Comparacidn con el

yacimiento tipo.

Por supuesto este esquema es sbélo una base cuyos aspectos
de detalle deberan establecerse al encarar un catastro mine-

ro determinado.
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